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Niespetna 300 km od granicy Polski mozna zobaczy¢
prawdziwy kryzys: drastyczne ciecia pfac, lawinowo rosnace
bezrobocie, strach przed upadkiem lokalnej waluty.

Tak wyglada totwa, do niedawna prymus UE.

PiotR CYMERMAN

egoroczny laureat Nagrody No-
bla Paul Krugman nazwal Lo-
twe druga Argentyng, a nowy
premier Valdis Dombrovskis,
obejmujac wtadze, otwarcie przyznat,
ze jego kraj stoi na skraju upadku. Od
tego czasu mineto kilka miesiecy, a Lo-
twa szokuje Europe coraz gorszymi
informacjami. W pierwszym kwarta-
le produkt krajowy brutto (PKB) spadt
o wprost nieprawdopodobne 18,6 proc.
(wporéwnaniu z tym samym okre-
sem roku ubieglego). Bezrobocie, jesz-
cze niedawno nalezace do najnizszych
w Europie, przekroczyto 17 proc. Jak
w takich warunkach totewskiemu rza-
dowi wcigz udaje sie utrzymywac wy-
ptacalnosc kraju i broni¢ kursu tata?
Od korica 2008 r. fotewska gospodarka
moze funkcjonowac tylko dzieki pomo-

cy z Miedzynarodowego Funduszu Wa-
lutowego (MFW). Przyznany wéwczas
kredyt w wysoko$ci 7,5 mld euro jest juz
jednak na wyczerpaniu. Powrécily wiec
spekulacje o rychtym bankructwie nad-
battyckiego kraju. Do korica czerwca Lo-
twa musi dostac kolejne miliardy wspar-
cia albo jej gospodarka padnie.

Szczesciem w nieszczesciu eks-
perci Funduszu sa dzis znacz-
nie tagodniejsi wobec Lotwy niz
w 2001 r. byli wobec Argentyny. MFW
nie zagda zréwnowazonego budzetu,
a tylko oczekuje préb ograniczania de-
ficytu. Mimo coraz glebszych ciec fi-
nanse publiczne Lotwy wymykajg sie
jednak spod kontroli. Deficyt najpierw
mial wynosié 5 proc. PKB, p6Zniej Fun-
dusz dat do zrozumienia, ze zaakceptu-
jenawet 7 proc. Ale parlament w Rydze
zwiekszyt ostatnio deficyt do 9,2 proc.
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— To nie jest efekt niefrasobliwosci rzq-
dzqcych, a coraz gorszych prognoz wpty-
wow do budzetu. W takich sytuacjach
MFW jest dos¢ elastyczny, wiec powinien
osiggnaqc porozumienie z Lotwg — uwa-
za Edward Parker z agencji ratingowe;j
Fitch, oceniajgcej wiarygodnos¢ kredy-
towa poszczeg6lnych panstw.

W przypadku Lotwy jest ona bardzo
niska. Dlatego ostatnio kraj mial problem
ze sprzedaza swoich obligacji. Lotewskie-
mu rzgdowirozrzutnosciz pewnoscia nie
mozna zarzucic — tnie pensje pracowni-
kéw administracji publicznej, zapowiada
faczenie departamentéw i wielkie zwol-
nienia w ministerstwach, zamyka nawet
niektére szkoty i szpitale. W ten spos6b
chce zaoszczedzi¢ 700 mln euro.

Kolejna czes¢ kredytu z MFW w wy-
sokosci 1,2 mld euro pozwoli osiggna¢
podstawowy cel totewskich politykow
- zachowac stabilno$¢ pienigdza. Kurs

| lata, w przeciwienistwie do zlotego, jest

od lat zwigzany na sztywno z euro, po-
dobnie zresztg jak litewskiego lita i es-
tonskiej korony. To pozostato$¢ planéw
szybkiego wejscia do strefy euro, ktére
miato nastgpi¢ w2007 r. Woéwczas jed-
nak zaden z krajow nadbattyckich nie
spelnit jednego z kryteriow — wszedzie
byla za wysoka stopa inflacji.

To zwigzanie tata z euro powodowato,
ze praktycznie wszyscy zaciagali kredy-
ty denominowane we wspoélnej walucie.
Stanowig dzi$ one az 90 proc. wszystkich
pozyczek. Sztywny kurs przezlata dawat
gwarancje bezpieczenstwai eliminowat
ryzyko, ktérego ofiarg padio wielu Pola-
kéw pozyczajacych we frankach szwaj-
carskich. Teraz jednak ten kurs jest po-
waznie zagrozony.

Co kilka tygodni w Rydze stycha¢
plotki, ze bank centralny nie ma
sity dtuzej bronic tata i postanowit
go zdewaluowac. To oznaczatoby gwat-
towny wzrost rat kredytéw. Takie speku-
lacje wywotuja natychmiast kolejki przed
kantorami i wymienianie oszczednosci
w latach na euro. Bank centralny obie-
cuje, ze do zadnej dewaluacji nie doj-
dzie, a obecny kurs zostanie utrzymany
do chwili wejscia Lotwy do strefy euro.
Wedtug optymistycznych prognoz rza-
dowych mialoby to nastapi¢ w 2013 r.
Ostabienie walut w Polsce, Czechach
czy na Wegrzech przyniosto obok strat
takze korzysci, zwlaszcza eksporterom.
— Jednak na Lotwie eksport odgrywa nie-
wielkqrole. Korzysci z ewentualnej dewa-
luacji tata okazatyby sie znacznie mniej-
sze niz dla Polski po deprecjacji ztotego.
Jednoczesnie zaistniataby nie tylko grozba
masowych bankructw zadtuzonych firm
i gospodarstw domowych, ale tez nastgpit
gwattowny wzrost cen surowcow energe-
tycznych, ktore w zdecydowanej wiekszo-
Sci Lotwa musi importowac — przeko- p

43




44

Ryiinek

Ostre pikowanie PKB totwy (w proc., rok do roku)

IV kw. 2004

IV kw. 2005
IV kw. 2006
Il kw. 2007

1 kw. 2007

111 kw. 2007
1V kw. 2007
1 kw. 2008

Il kw. 2008
111 kw. 2008
V kw. 2008
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» nuje Andris Vilks, gtowny ekonomista
jednego z najwiekszych na Lotwie ban-
kéw komercyjnych, szwedzkiego SEB.

Wiekszo$¢ ekspertéw uwaza, ze tym
razem uda sie unikng¢ dewaluacji tata
dzieki drastycznym oszczednos$ciom
i determinacji politykéw. Takze Jean
Claude Trichet, prezes Europejskiego
Banku Centralnego, uchodziza zwolen-
nika utrzymania obecnego kursu. Upa-
dek tata mogtby za sobg pociagnac de-
waluacje rowniezlitai korony estoniskiej,
a takze dalsze ostabienie walut majacych
kurs plynny, takze ztotego.

Aztrudno uwierzy¢, ze jeszcze dwalata
temu Lotwa byla europejskim prymusem
pod wzgledem wzrostu gospodarczego.
Byly okresy, gdy rozwijala sie nawet trzy
razy szybciej niz Polska. Co prawda nie-
ktorzy ekonomiscizwracali uwage, ze nie
jest to zdrowa sytuacja. Lotwa §ciggala
niewiele bezposrednich inwestycji za-
granicznych, zawsze malo eksportowa-
taiduzo importowata, co wiecej jej oby-
watele zadtuzali sie na potege.

Szukajac winnych, trzeba wska-
zac¢ na skandynawskie banki,
ktore zbyt szeroko odkrecity kurek z kre-
dytami. Na ponad dwa miliony lotew-
skich obywateli przypada dzi$ prawie
milion ré6znego rodzaju pozyczek. Row-
noczesnie bardzo szybko rosty ptace. Od
2005 do 2008 1. Srednie zarobki Lotyszy
sie¢ podwoily, cho¢ wydajno$¢ pracy
zwiekszyla sie nieznacznie. Poczgtkowo
jedyna cena takiego chaotycznego roz-
woju byla coraz wyzsza inflacja, docho-
dzaca do 20 proc. w skali roku. Wkrétce
zaczelo sie méwic o spowolnieniu, a na-
wet recesji. Prawdziwe zalamanie przy-
szlo po wybuchu §wiatowego kryzysu fi-
nansowego. Woéwczas banki drastycz-
nie ograniczyly udzielanie kredytow,
a agencje ratingowe zaczety na wyscigi
obniza¢ ocene wiarygodnosci Lotwy.
Szybko stala sie ona obok Wegier naj-
stabszym ogniwem Unii.

Ekonomiczne dane sg dzi$ przerazajg-
ce. Tym bardziej zaskakuje spokoj, z ja-
kim Lotysze przyjmuja drastyczne po-
gorszenie warunkow zycia. Co prawda
na poczatku roku doszto do ulicznych
protestow, ktére jednak szybko zgasty.
W lutym wtadze objal nowy premier,
Sciagniety z Parlamentu Europejskie-

go. Trzon koalicji pozostal jednak bez
zmian. — Rzeczywiste bezrobocie jest wyz-
sze od oficjalnego, bo wiele 0s6b ma sta-
tus samozatrudnionych. Oni nie mogqre-
jestrowac sie w urzedach pracy. W kraju
jestw miarespokojnie, bo rzqd nie zaczqt
drastycznie cig¢ wydatkow na pomoc so-
cjalng. Teraz jednak nie ma juzinnej moz-
liwosci — méwi Marina Kovalova, dzien-
nikarka totewskiego Radia SWH. — Fru-
stracja z pewnoscig narasta, ale ludzie ro-
zumiejg dramatyzm sytuacji i zachowujq
spokdj—ocenia Krzysztof Bartosz, radca
handlowy Ambasady RP na Lotwie.

W ostatnich miesigcach znoéw
zwigkszyta sig fala wyjazdéw do
pracy za granica. Miejsce pograzo-
nych w kryzysie Irlandii i Wielkiej Bry-
tanii zajmuje Norwegia. Kompletnie
zalamat sie rynek budowlany, a ceny
nieruchomosci w Rydze w ciggu ostat-
niego roku spadly o ponad potowe. We-
dtugostatnich danych metr kwadratowy
standardowego mieszkania w totewskiej
stolicy kosztuje juz niewiele ponad 500
euro. To znakomita okazja do kupna, je-
§li tylko kto$ ma stabilng prace i nie ob-
cieto mu pensji o 20 proc., jak to sie stato
niedawno chocéby z nauczycielami.

Jednak wiekszo$¢ Lotyszy kredyt juz
ma. — Na razie nie obserwujemy powaz-
nych problemow ze sptatq. Banki stara-
Jja sie pomdc osobom, ktore stracity prace
badz obcieto im pensje. Mozna liczy¢ na
odroczenie ptatnosci albo czasowe obni-
Zenie rat— moOwi Andris Vilks.

To wiasnie banki, ktére miaty udziat
we wpedzeniu Lotwy w obecny kryzys,
dzi$ paradoksalnie sg czynnikiem sta-
bilizacyjnym. Bank Parex, wcze$niej be-
dacy w lotewskich rekach, zostat znacjo-
nalizowanyi uratowany przed bankruc-
twem. Wiekszo$¢ pozostatych to corki
skandynawskich instytucjifinansowych.
Sa w znosnej kondycji i maja obiecany
dostep do nowego kapitatu. Kolejna po-
moc nadeszta wtasnie z EBC, ktéry po-
zyczyt Szwedom 3 mld euro na akcje ra-
tunkowa w krajach battyckich. To nie
tyle europejska i szwedzka filantropia,
co obawa przed rozlaniem sie totewskich
probleméw na catyregion. Gdy tylko po-
jawiaja sie spekulacje o bankructwie Lo-
twy czy dewaluacji fata, natychmiast na
warto$ci tracg akcje Swedbanku, Nordei
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czy SEB i spada kurs dotad bardzo sta-
bilnej szwedzkiej korony. Banki robig
dzi$ we wspolpracy z totewskim rzagdem
i bankiem centralnym wszystko, aby kraj
przetrwal najtrudniejsze miesiace.

A potem ma by¢ lepiej. Potem, to zna-
czy w 2010 1., kiedy spadek PKB wynie-
sie 2 lub 3 proc. zamiast tegorocznych
20. W Il kwartale br. lotewska gospodar-
ka powinna siegnac¢ dna, a spadek PKB
—22 proc. W miedzyczasie pojawiaja sie
pierwsze pozytywne sygnaty: zdecydo-
wanie spada inflacja, cho¢ przy cieciach
pensji trudno taka sytuacje uznac za
niespodzianke. Zmniejszyla sie tez nie-
rownowaga miedzy importem a ekspor-
tem, co jest dobrag wiadomoscia dla Lo-
twy, ale niekoniecznie dla Polski, ktéra
miata w handlu z tym krajem duze nad-
wyzki. Cho¢ dewaluacja tata dotad nie
nastgpila, same obnizki ptac zwiekszyly
znacznie atrakcyjno$¢ Lotwy dla zagra-
nicznych inwestoréw. Wedlug optymi-
stycznych prognoz w 2011 r. znéw be-
dzie tu wzrost gospodarczy. Ale pew-
noécinie ma.

Pytanie tylko, czy totysze maja
wystarczajgco duzo cierpliwosci,
aby przetrwac najblizsze miesigce. Pesy-
mistow nie brakuje. — Sgdze, zZe najtrud-
niejsza bedzie jesieri. Wowczas wiele 0sob,
ktore dotqd stracity prace, nie bedzie mia-
to juz prawa do zasitkow. Moze nas czekaé
spoteczna katastrofa. Co prawda politycy
i ekonomisci prezentujq urzedowy opty-
mizm, ale frustracja narasta — twierdzi
Juris Paiders, dziennikarz ekonomiczny
z gazety ,Neatkariga Rita Avize”.
Najwiekszym kapitalem Lotwy nie jest
dzi$ ani miedzynarodowa pomoc, ani
cierpliwo$¢ spoteczenstwa, lecz cztonko-
stwo w Unii. To najlepsza gwarancja dla
mieszkanc6w, ze nie zostang na lodzie.
To bardzo maty kraj, ale na jego upadek,
jak stusznie zauwazyl niedawno , Finan-
cial Times”, nikt nie moze sobie pozwo-
li¢. Réwniez Polska, ktéra tez popelnia-
1a totewskie btedy (zbyt wiele kredytow
hipotecznych, zbyt szybki wzrost ptac),
choc¢ na szczescie w znacznie mniejszej
skali. Warto pamietac, jakie reperkusje
wywotaly u nas niedawno klopoty We-
grow. Konsekwencje bankructwa Lotwy
bylyby dla Polski groZniejsze.
PioTr CYMERMAN



