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NA RAZIE EUROPEJSCY POLI-
TYCY NAWET NIE ROZMAWIAJA
O WYJSCIU GRECJI ZE STREFY
EURO. Nikt nie wie, jakie skut-
ki mogtaby mie¢ taka podroz
w nieznane. Jesli okazatoby
sie, ze strefg euro mozna bez-
piecznie opusci¢, to droga tg
mogg pojs¢ inni. Co wtedy
bedzie z Unig?

WITOLD GADOMSKI

aj, ktorego wierzyciele zadajg od po-
Zyczonego euro 27 centow odsetek rocznie,
jest bankrutem. Takim wiasnie krajem jest
Grecja, ktorej dhug publiczny wynosi niemal
150 proc. PKB i codziennie powieksza sie
0 50 mln euro. Zbankrutowata w ubiegltym
roku, cho¢ zatuszowano to dzigki pomocy
od krajow strefy euro i Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego. Dla mato uwaznego
obserwatora pomoc jest rownoznaczna z da-
rowizng. Blad. MFW i stworzony przez kraje
unijne fundusz finansowej stabilnosci strefy
euro (European Financial Stability Facility
- EFSF) udzielity Grecji kredytu. Wprawdzie
oprocentowanego nizej, niz zgdaty prywatne
banki (ok. 5 proc.), jednak kredyt (110 mld
euro) trzeba bedzie sptacic.

Ponad stan

Grecki kryzys byt zaskoczeniem dla europej-
skich przywodcow, wiec reagowali za pozno.
Wiosna 2010 r., gdy rynki finansowe zaczely
nerwowo pozbywac sie greckich obligacji,
tygodniami szlifowali do potysku komu-

nikaty, ktére miaty uspokoié inwestordw.
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Mistrzem stowa okazat si¢ luksemburski pre-
mier Jean-Claude Juncker, przewodniczacy
krajow strefy euro. ,,Grecja naprawde musi
cos zrobi¢ i Grecja wlasnie to robi” - powta-
rzat, gdy . kolebka demokracji” pograzata sie
w finansowym bagnie.

Angela Merkel, wiedzac, Ze jej kraj bedzie
musial ponies¢ najwiekszy ciezar akcji pomo-
cowej, domagata sie, by pozyczki dla Grecji
udzieli¢ na warunkach rynkowych. Ale dla
bankruta warunki rynkowe byty niemozliwe
dla zaakceptowania. W koncu niemiecka
kanclerz - nie ukrywajgc wsciektosci - zgo-
dzila sie na pomoc, zadajac, by Grecy zaci-
sneli pasa az do bolu. Socjalistyczny premier
Georgios Papandreu znalazl sie miedzy Scylla
(partnerami z UE) a Charybda (rozwscieczo-
nymi zwigzkowcami i wyborcami). Uznal,
ze Scylla jest grozniejsza. Podniesiono VAT
iakcyze na benzyne, obcieto o 30 proc. pre-
mie (w wysoko$ci trzykrotnej pensji) pra-
cownikow panstwowych. Rzad obiecat tez
przyspieszy¢ prywatyzacje.

Dla wielu Grekéw rzadowy plan oszczed-
nosciowy to ,drakonskie ciecia” i zamach
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na przywileje. Ale z punktu widzenia rynkow
finansowych to ledwie kosmetyka W 2010 r.
budzet zamknal sie deficytem 24,2 mld euro
(10,5 proc. PKB), w tym zaplanowano ponad
17 mld euro deficytu. Jesli ,,drakonskie cie-
cia” przyniosty ledwie kilka miliardow euro
oszczednoscei, wywotujgc ogromne protesty,
to jakim cudem rzad ma écia¢ az 20-30 mid
euro, bez ktorych nie ma co marzyc o zabraniu
sie do zmniejszania zadtuzenia?! ,,Sprzedajcie
wasze wWyspy, wy greccy bankruci, i Akropol
takze!” - zatytutowat niemiecki tabloid ,,Bild”
artykut o greckim kryzysie. Europejczycy
cudowne lekarstwo widzg w prywatyza-
¢ji. Szacunki mowig, ze rzad moze uzyskac
ze sprzedazy majatku nawet 30 mld euro.

Dtug to niejedyny problem greckiej gospo-
darki. Grecy latami zyli ponad stan, zarabiali
zbyt duzo, przechodzili wczesnie na emery-
tury i cieszyli sie przywilejami socjalnymi,
ktdre nawet w Polsce uznalibysmy za absur-
dalne. Opieka panstwa i zmowy korporacji
zawodowych zabily konkurencyjnosc. Grecja
niewiele eksportuje, aimportuje nawet pomi-
dory — miedzy innymi z Polski.
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Gospodarka, ktora sie nie rozwija lub sie
kurczy, jak grecka, nie przynosi panstwu
dochodéw wystarczajgcych do sptaty dhugow.
Podniesienie podatkéw tylko przygniecie
gospodarke do ziemi. Konieczne sa reformy
strukturalne, do ktorych wzywa UE. Przy-
wodcy krajow, ktére w najwiekszym stopniu
partycypowaty w funduszu pomocowym,
weigz majg nadzieje unikniecia ,,przeprofilo-
wania” greckiego dhuguy, czyli skreslenia jego
czesei. W wypadku bankructwa to operacja
standardowa. Wierzyciele musza pogodzic¢
sie ze stratami, obnizy¢ oprocentowanie,
da¢ dtuznikowi wiecej czasu na splate. Kio-
pot w tym, ze obligacje greckie o wartosci
co najmniej 60 mld euro sg w posiadaniu
europejskich bankéw komercyjnych, ktore
ledwo wyszty z globalnego kryzysu. Politycy
obawiajg sie, ze strata na greckich papierach
zniecheci je do udzielania kredytow i ponow-
nie zepchnie gospodarke w recesje.

Problemem sg tez wyborcy. - Dlaczego
mamy ptaci¢ na Grekow, ktorzy prowadzi-
li nieodpowiedzialna polityke budzetowa?
- mdwig Niemcy. Z glosem wyborcéw Angela

Merkel musi sig liczy¢. W spokojnej Finlandii
populistyczna partia Prawdziwi Finowie
weszta do parlamentu pod hastami wstrzy-
mania pomocy dla bankrutow.

Samo si¢ nie rozwiaze

Dla Europy najlepszym scenariuszem bylyby
glebokie reformy greckiej gospodarki i finan-
s6w, ktore pozwolityby wygospodarowac
nadwyzke na sptate diugu. Realizacja tego
scenariusza bytaby prostsza, gdyby Grecja
miata wlasng walute. Przed czternastu laty
podobny kryzys dotknat kraje Azji Wschod-
niej, prowadzac do glebokiego spadku PKB
w Indonezji, Tajlandii, Malezji, Korei Potu-
dniowej. Spadt kurs ich walut — w Indonezji
ponadtrzykrotnie - a tym samym ptace liczo-
ne w dolarach i koszty pracy. To pozwolito
zwiekszy¢ eksport. Trauma trwata niecaty
rok, po czym Azja Wschodnia zaczeta szybko
istabilnie rosnaé.

Taki scenariusz dla Grecji jest wcigz nie
do wyobrazenia. Wprawdzie minister finan-
s6w Niemiec Wolfgang Schauble przyznat,
ze w wypadku Grecji nie istnieje Zadne tabu,
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ale jednoczesnie przekonywal, ze wyjscie
kraju ze strefy euro i powr6t do drachmy
bylyby dla strefy euro i Unii Europejskiej
katastrofa.

Bytby to tez bolesny scenariusz dla samej
Grecji. Kurs nowej waluty uksztaltowatby sie
na takim poziomie, by zapewnic réwnowage
miedzy eksportem i importem. Dla zagra-
nicznych turystow Grecja stataby sie krajem
bardzo tanim, ale dla Grekow importowana
benzyna, samochody, telewizory, zboze sta-
yby sie drogie. Tysigce firm, zadtuzonych
za granicg, zbankrutowatoby, bo ich docho-
dy w drachmach nie pozwolityby na splate
kredytow. Bezrobocie i inflacja skoczylyby
do nieprawdopodobnych rozmiaréw i Grecy
musieliby zacisna¢ pasa. Mechanizm rynko-
wy zalatwitby to, czego nie potrafi zrobi¢ rzad
- wymusitby oszczednosci i reformy.

A co z dtugiem? Tak czy inaczej jest nie
do sptacenia. Musi zostaé zredukowany,
a splaty pozostatej cze$ci musza by¢ rozto-
zone na dhizszy okres. Obligacje nominowane
w drachmach bedg oprocentowane znacz-
nie wyzej niz euroobligacje — np. emitowane
przez rzad niemiecki. Ale dzis i tak nikt nie
chee pozyczac Grecji. Grecja takze poza strefa
euro bedzie wymagata pomocy, ale wezesniej
czy pozniej zostanie zaakceptowana przez
rynki finansowe jako wiarygodny klient.

To scenariusz coraz bardziej realny, choc¢
wcigz odrzucany przez europejskich poli-
tykdw. Co najmniej z trzech powoddow. Po
pierwsze, banki nie moglyby dtuzej udawac,
ze majg w portfelach petnowartosciowe
greckie aktywa. Musiatyby spisac je na stra-
ty. Po drugie, wyjscie Grecji ze strefy euro
spowoduje znaczne umocnienie europej-
skiej waluty. Tego najbardziej obawiaja sie
Niemcy — umocnienie euro sprawi klopoty
niemieckim eksporterom i zdusi wzrost ich
gospodarki.

Po trzecie, nikt nie wie, jakie beda skutki
wyj$cia Grecji ze strefy euro. Moze nic si¢ nie
wydarzy, a moze dojdzie do katastrofy, ktéra
obejmie calg strefe euro, a w konsekwencji
Unie. Jesli si¢ okaze, ze strefe euro mozna
bezpiecznie opuscié, to tabu przestanie
istnie¢. Szlakiem przetartym przez Grecje
pdjdzie Irlandia, za nig Portugalia, Hiszpania,
Wiochy. Wspdlna europejska waluta stanie
sie¢ martwym projektem.

Od pottora roku europejscy politycy udaja,
ze problem zadtuzonych krajow strefy euro
w jaki$ cudowny sposdb sam sie rozwiaze.
Ze kosztoéw nie poniosg ani banki, ktére
udzielaty zagrozonym krajom pozyczek, ani
rzady, ktore zrzucily sie na fundusz pomo-
cowy, ani Europejski Bank Centralny, ktory
kupowat obligacje zagrozonych krajow, ani
Unia Europejska jako projekt gospodarczy
ipolityczny. Zupeknie jakby zarazili si¢ pol-
skim ,,jako$ to bedzie”. o
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